ECONOMIA DE LA SALUD

La vacuna del cnronawrus s’ara

Las farmacéuticas que comercializan farmacos para inmunizar contra el co-
ronavirus facturaran entre 10.000 y 15.000 millones de délares, unos 12.000
millones de euros. Pfizer y BioNTech registraran las mayores ventas a corto
plazo. A partir del préximo afio Moderna cogera el relevo del liderazgo.
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on altas las expectativas de que las vacunas comien-

cen a controlar el brote de coronavirus en unos pocos

meses. Al mismo tiempo, los tratamientos para abordar
lainfeccion también estdn avanzando. Hacer frente a la pan-
demia no es, sin embargo, el Unico papel de estos farmacos.
A sumanera también han llegado para impulsar la industria
farmacéutica en 2021 tras la coyuntura tan complicada del
ano anterior. Asi lo destaca el informe de EvaluatePharma
sobre este afo en curso.
El desarrollo de vacunas pill6 la delantera a un ritmo récord
en 2020y, aquellas empresas que ya han dado con productos
eficaces y seguros tienen ahora el desafio de que ni un solo
pais que lo necesite se quede sin sus respectivas dosis. Acorde
alas conclusiones de la consultora especializada, se espera que
las ventas de las vacunas Covid-19 alcancen entre 10 y 15.000
millones de délares en 2021 (12.000 millones de euros), con la
BNT162b2 (comercializada por BioNTech / Pfizer) como la mas
vendida. Sin embargo, serd la mRNA-1273, la de Moderna, la
que lidere el mercado a partir de 2022, seguramente por el
requisito de la primera de que se almacene a-70° C.
Ademads, todo lo relacionado con el Covid-19 estd en continuo
movimiento, lo que significa que estos nimeros estan lejos
de estar escritos en piedra. Previsiblemente otro proyecto de
vacuna que liderara el mercado sera la de NVX-CoV2373 de No-
vavax, si bien aln no se tiene idea de cuando estara disponible.
Igualmente, el futuro de la AZD1222 de AstraZeneca y la
Universidad de Oxford tampoco esta claro, después de que su
efectividad no esté clara, rondando el 70%. Y tanto Johnson
& Johnson como Merck estén trabajando en enfoques de una
sola dosis, que serian preferibles una vez que la pandemia
esté bajo control.
Pero con una eficacia de alrededor del 95%, BNT162b y
mMRNA-1273 han establecido un listén increiblemente alto,
subraya el informe, de manera que es de esperar que las
primeras vacunas supriman rapidamente el virus. Si las tasas
de infeccién comienzan a caer drasticamente, varios desa-
rrolladores podrian renunciar a sus proyectos.

An early consensus view of Covid-19 vaccine sales
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Tratamientos contra el cancer

En cuanto a otros aspectos destacados del informe, la onco-
logia sigue siendo un importante motor de crecimiento en
2021, con seis de los diez mayores generadores de adquisi-
ciones nuevas y cuatro de los diez productos mas vendidos.
En este sentido, Keytruda acumulard la mayor cantidad de
ventas nuevas el préximo afno, con un crecimiento de entre
2.000y 16.000 millones de dolares de facturacién (en euros,
de 1.650 a 13.000). Se prevé que el producto de Merck & Co
se convierta en el medicamento més vendido del mundo en
2023. Arrebatard asi la corona a Humira, de Abbvie, un farma-
co que se estd viendo también afectado por los biosimilares
y las ventas de otras formulaciones como Revlimid, Eylea y
Xarelto, que alcanzardn su punto maximo en los préximos
anos. Sus competidores directos, es decir, Dupixent, Ozempic,
Tagrisso y Tecentriq, rondaran los 8.000 millones de délares
en los préximos afnos (el equivalente a 6.590 millones de
euros).

En el mismo apartado del andlisis, la consultora también
muestra cémo Gilead seguira siendo en gran medida una
empresa dedicada al VIH, a pesar de sus esfuerzos por dar el
salto a la oncologia.

Ahora bien, aunque Abbvie se resienta por la caida de Humira,
seguira cosechando los beneficios de dos productos muy
bien recibidos, las nuevas inmunoterapias Rinvoq y Skyrizi.
Estos medicamentos para la artritis reumatoide y la psoria-
sis, respectivamente, son en gran parte los responsables
del crecimiento de la compania para 2021, hasta el punto
de conservar el tercer puesto en el podio de las principales
empresas farmacéuticas.

Escenario que, por cierto, cambia este afo. Roche supera por
poco a Novartis como la compafiia con mayor facturacion,
con ingresos previstos de 51.300 millones de délares y 51.000
millones de délares (42.000 de euros) respectivamente, se-
guidos de cerca por AbbVie.

Por otro lado, el éxito de Tagrisso, Imfinzi y Lynparza como
medicamentos oncoldgicos no sera suficiente para que Astra-

Source: EvaluatePharma” 2020
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Biggest selling drugs in 2021 Source: EvaluatePharma® 2020

Eliquis — (Blood thinner; Bristal Myers Squibb/Pfizer)
Eylea — (Macular degeneration; Regeneron/Bayer)
Opdivo ~ (Cancer; Bristol Myers Squibb)
Stelara — (Autoimmune; J&J)

76

76

Biktarvy — (HIV; Gilead)

Imbruvica — (Cancer; Abbvie/J&J) _
Harelto — (Blood thinner, Bayer/J&J) _
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MNote: excludes Covid-19 projects. 2021 sales ($bn)

Biggest drug companies in 2021, by Rx and OTC sales Source: EvaluatePharma’ 2020

Roche

Novartis

AbbVie

Johnson & Johnson
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Pfizer

Merck & Co

Sanofi
GlaxoSmithKline

Takeda
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Zeneca gane una posicion entre las diez farmacéuticas lideres
en venta. Parece que el gigante farmacéutico britanico sera
suplantado por el japonés Takeda, que se encuentra firme-
mente entre las grandes bestias del sector tras la adquisicion
de Shire en 2018.

Novartis, mientras tanto, esta explorando otras areas terapéu-
ticas, desde inmunoterapia hasta cardiologia y enfermedades
raras. A juzgar por las previsiones de EvaluatePharma, una
estrategia acertada, puesto que su terapia génica Zolgensma
serd un éxito de taquilla con 1.500 millones de doélares en
ventas, unos 1.240 millones en euros.

Sanofi, sin embargo, depende casi por completo de Dupixent
para el crecimiento en 2021; las formas en las que el gigante
farmacéutico francés se diversifique seran claves en su trayec-
toria a medio plazo.

El coste de la investigacion

En otro orden de cosas, al poner el foco en la investigacion,
se deduce que serd un dmbito con pocos cambios, dado que
las grandes farmacéuticas seguirdn dominando ciertas areas
de terapia por el enorme coste de los programas clinicos, que
requieren que las terapias experimentales se prueben en mi-
les de sujetos. La diabetes y las enfermedades autoinmunes
son los principales ejemplos.

Los diez principales proyectos de I+D mas valorados rondan
los 60.000 millones de dodlares (50.000 millones de euros).

Biggest potential new launches in 2021

Product Setting

Aducanumab Anti-beta amyloid MAD for Alzheimer's disease.

Efgartigimed Anti-FecRn MAD for IlgG-mediated autoimmune
diseases.

Mavacamten Cardiac myosin inhibitor for cardiomyopathy.

Bimekizumab Anti IL-17A&F MAD for psoriasis.

TransCon hGH  Long-acting human growth hormone.

lde-cel Anti-BCMA Car-T therapy for myeloma.

AXS-05 NMDA recepetor antagonist.

Avacopan Complement factor C5a inhibitor for vasculitis.

Voclosporin Calcineurin inhibitor for lupus nephritis.

Abrocitinib JAK-1 for atopic dermatitis.

Companies involved

Biogen/Eisai

Argenx

Bristol Myers Squibb

Uuce

Ascendis
Bristol Myers Squibb/Bluebird

Axsome

Chemocentryx/Vifor

Aurinia

Pfizer

Asi, Tirzepatide (Eli Lilly) mantiene el primer puesto en la
clasificacién con una estimacién media de 12.700 millones
de délares (10.000 millones de euros).

De la misma forma, Lilly tiene previsto otras grandes inver-
siones en la investigacion y el desarrollo del mirikizumab,
aunque amenace con llegar tarde al muy concurrido cam-
po de la psoriasis. Asimismo, Novartis tiene en marcha un
estudio en fase lll para un medicamento capaz de prevenir
eventos cardiovasculares, el pelacarsen (TQJ230). Respecto
a las infecciones por el virus respiratorio sincitial, el andlisis
resalta el nuevo enfoque que aporta nirsevimab, de Sanofi.
Como ultimas claves del estudio, EvaluatePharma pone de
relieve el mayor lanzamiento potencial previsto para 2021.
Se trata de Aducanumab, con una previsién de ventas de casi
5.000 millones de doélares (4.200 en su conversidn a euros)
para los préximos cinco afos. El controvertido proyecto de
Biogen, que podria ser el primer tratamiento para reducir el
deterioro clinico de la enfermedad de Alzheimer, es uno de
los diez proyectos mas destacables pendientes de aproba-
cion por la FDA.

Para que este anticuerpo monoclonal llegue al mercado este
ano, la Administracién de Alimentos y Medicamentos de los
Estados Unidos debe fallar en contra de su comité asesor,
que rechazé casi por unanimidad su comercializacién. De
hecho, el veredicto es uno de los eventos biofarmacéuticos
mas importantes de 2021. 4%

Source: EvaluatePharma’ and Evaluate Omnium 2020

Status 2026e

WW sales

PDUFA 7 March, $4.8bn

BLA to be filed by YE'20 $2.5bn
(US fast track status).
NDA due to be filed Q1'21 $2.0bn*
(US breakthrough status).

US and EU approvals expected $1.6bn
mid-2021.

PDUFA April 2021, $1.5bn

PDUFA March 27. $1.5bn

NDA for depression due Jan 2021 $1.2bn
(US breakthrough status),

PDUFA July 7; EU approval $1.2bn
expected H2"21.

PDUFA January 22. $11bn

PDUFA April 27; EU approval $1.0bn

expected H2'21.

*Forecasts from analysts covering Myokardia, ahead of BMS buyout. Decision on Bristol's liso-cel {2026e sales of $1.2bn) could also come in 2021, delayed fram 2020.

Mote: excludes Covid-19 products.
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